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Titoli agli eredi
senza sostitutiva
sulle plusvalenze

RISPOSTA INTERPELLO

A seguito del decesso
il passaggio ai cointestatari
é fiscalmente neutrale

Marco Piazza

In casodidecessodel cointestata-
rio di un dossier in regime di ri-
sparmioamministrato, il trasferi-
mento dei titoli ai singoli rapporti
intestatiagli eredie all’altro coin-
testatario non comportal’applica-
zione dell’imposta sostitutiva sulle
plusvalenze. Lo precisalarisposta
ainterpello159/2021delle Entrate
confortandola prassiadottatada-
glioperatori del settore (sivedapa-
rere Abi 1300; Giurl bancario, ri-
corso 689/2004).

L’'interpello riguarda un incari-
co di amministrazione fiduciaria
senzaintestazione, malarisposta
vale certamente per qualsiasirap-
porto in regime amministrato. Il
caso e quello diun rapporto cointe-
stato pariteticamente ai coniugiin
cui muoia uno di essi.

Leattivita finanziaria vengono
trasferite per metaad unrapporto
dicustodia o amministrazionein
regime dirisparmio amministrato
intestato a tutti gli eredi o a cia-
scuno di essi, secondo le regole
della divisione ereditaria/testa-
mentaria), e perlaresidua metaad
un rapporto intestato la coniuge
superstite.

Il quesito concerne I'applicazio-
ne concretadell’articolo 6, comma
6, del Dlgs 461 del 1997 in base al
qualesi considera cessione atitolo
oneroso (e quindi comporta l'ap-
plicazione dell'imposta sostitutiva
sulle plusvalenze da parte dell'in-
termediario sullabase del valore di
mercato) anche il frasferimento dei
titoli, in regime amministrato a
rapportidi custodia oamministra-

zione (in regime amministrato; si
vedalacircolare 45/E del 2010, pa-
gine 38/39), intestatia soggetti di-
versidagliintestatari del rapporto
di provenienza, salvo che il trasfe-
rimento non sia avvenuto per suc-
cessione o donazione.

Come mette in evidenza la ri-
sposta, il commma 6 ha finalita an-
tielusiva. E diretto ad evitare che,
attraverso il trasferimento dei titoli
dal dossier in amministrazione
presso un intermediario ad aliro
conto di deposito di pertinenza di
soggettidiversi daltitolare del dos-
sier di provenienza (trasferimento
che si presume connesso ad opera-
zioni di realizzo dei titoli e valori
trasferiti), si verifichino dei salti
d'imposta.

Ilcomma 6, come precisalari-
sposta, siapplica anche nell’ipote-
siditrasferimento deititolidaun
dossier cointestato a un dossier
intestato a uno solo dei deposi-
tanti originari, considerato chesi
verifica comunque un cambio di
intestazione.

Tuttavia, nel caso specifico
(successione) il trasferimento ai
dossier degli eredi é neutrale per-
ché dovutoalla successione eredi-
tariae quello al dossier del cointe-
statario superstite (questo &
I'aspetto qualificante dell'interpel-

.lo) éneutrale perché nonderivada

una manifestazione di volonta del
coniuge superstite, ma & una con-
seguenza della morte dell’aliro
cointestatario.

L'interpello rafforza la teoria
che seitrasferimenti da undossier
cointestato a un dossier intestato
ad uno solo dei cointestatari non
sono suscettibili di generare plu-
svalenze (Abi, parere 868), mal’ar-
gomento promosso dall’Abi & che,
in questo caso, sarebbe garantitala
proprieta dei titoli trasferitiin capo
allo stesso soggetto, noninvece che
iltrasferimento non sia volontario.
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