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MODULO 24 TUIR

1l portale sul reddito d'impresa
Modulo 24 Tuir &il portale con le
soluzioni ragionate sulle imposte sui
redditi, in particolare d'impresa. Noti-

zie, approfondimenti e analisi,a cura
diun comitato scientifico diretto da
Primo Ceppellini e Roberto Lugano.
Info e abbonamenti su:
modulo24tuir.ilsole24ore.com

Le Entrate tagliano
la convenienza fiscale
dei trust commerciali

Lorientamento

Circolare 34/E/2022:
uniformita di tassazione
con le societa di capitali

Pil1diqualchetrust che svolge fun-
zioni di holding é stato qualificato,
da parte di chilo ha istituito, come
“commerciale”, peraccedere presu-
mibilmente alla (pil: favorevole)
tassazionedeidividendi in entrata
nellamisuradel 5% previstadall’ar-
ticolo 89 del Tuir.

ﬁealsg_d%gm ossia
privo dibeneficiari che abbianoun
diritto incondizionato nei confronti
deltrusteeall’attribuzione deired-
diti del trust, questasceltasiérivela-
taparticolarmente conveniente, es-
sendo poil'eventuale (e discrezio-
nale da parte del trustee) attribuzio-
nedeiredditi del trust nonrilevante
dal punto di vista impositivo.

In realt, si deve ritenere che la
mera detenzione di partecipazioni
in societa non possa determinare
toutcourtl’assunzione della qualifi-
caditrustcommerciale, essendoin-
vecenecessarioriscontrare da parte
deltrusteeun’incisivaattivita didi-
rezione e coordinamento, la presen-
zadiun’adeguata strutturaoperati-
vae diserviziresialle societa parte-
cipate, che consentano di conside-
rarel’attivitadi holding svolta come
“dinamica” e non “statica”.

~Allaluce diqueste considerazio-
ni, nella maggior parte dei casi
I'agenzia delle Entrate potra quindi
avere gioco facile a riqualificare il
trust holding come non commercia-

le, conil conseguente recuperodelle
maggioriimposte.

Scenario mutato

Le(sorprendenti)indicazioni con-
tenutenellacircolare 34/E/2022in
relazione alla tassazione dei trust
commerciali opachi modificanope-
roloscenario, rendendola “scelta”
del trust commerciale non pit cosi
conveniente dal punto di vista del
caricofiscale. Mutandoil suo conso-
lidato orientamento, '’Agenzia ha
affermato che i trust commerciali
devono essere equiparatidal punto
di vista della tassazione «in tutto e

per tutto» alle societa di capitali.
Per il trust commerciale opaco,
allatassazione Ires del reddito pro-
dotto dal trust, determinato appli-
candoleregolein materiadireddito
d’'impresa, in caso di distribuzione
delredditoaibeneficiari “non indi-
viduati” sirenderebbe quindi appli-
cabilel'articolo 44, commaa, lettera
¢),del Tuir, che prevede la tassazio-
necomeredditodicapitale degliuti-

|| li derivanti dalla partecipazione al

patrimonio anche di enti, diversi
dalle societa, assoggettatia Ires.
Secondol’Agenzia, tale imposta-
zionerisponde a «ragionidiordine
logico-sistematico»:inrealta,apa-
rere dichiscrive,sibasa suun’inac-
cettabile forzatura(poichél’esisten-
zadiunreddito dapartecipazionein
- capoai beneficiaripresupporrebbe
lapartecipazione deglistessial capi-
tale o al patrimonio del trust, cosa
che evidentemente non ¢) e su
ur’incoerenza “logica” (avendoin-
vece la circolare confermato per i
trustnon commercialiopachil'irri-
levanza fiscale della distribuzione
delreddito aibeneficiari).
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